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مديريت ريسك در نظام بانكداري بدون ربا

)با تأكيد بر ريسك اعتباري(

ليلا محرابي * 

* كارشناس ارشد پژوهشي، گروه بانكداري اسلامي، پژوهشكده پولي و بانكي.

1. مقدمه
بانكي  تعابير مالي و  در ساليان اخير، بحث ريسك و مديريت آن در 
قابليت  در هر حيطه‌اي  ريسك  است.  گرفته  قرار  توجه  مورد  همواره 
مطرح‌شدن دارد. يكي از مهم‌ترين اين حيطه‌ها بانك‌ها هستند، زيرا 
بانك‌ها از يك سو سپرده‌هاي مردم را جمع‌آوري كرده و از سوي ديگر 
با  لذا  اقدام مي‌كنند.  بانكي  انجام عمليات  به  منابع  اين  از  استفاده  با 
توجه به تغييرات مداوم در عوامل محيطي و سيستم‌هاي اقتصادي هر 

روز ريسك‌هاي متفاوتي بر ساختار مالي بانك‌ها تأثير مي‌گذارد.
به  عنايت  با  اسلامي  ماليه  و  بانكداري  نظام  ميان  اين  در   
و  شناسایی  كه  است  روبه‌رو  ريسك‌هايي  با  خود  خاص  ويژگي‌هاي 
به طراحي  به‌طوري ‌كه مي‌تواند  است،  بسیار مهم  آن  انواع  مديريت 
روش‌ها، استانداردها، آموزش‌ها و سيستم‌هايي براي كنترل، كاهش و 
پيشگيري از رخدادهاي نامطلوبي كه اثر تخريبي بر حيات بانك‌هاي 
اسلامي دارد، منجر بشود. البته هر گونه انديشه و نوآوري براي مواجهه 

با موضوع ريسك در بانكداري اسلامي، مستلزم شناخت مباني مديريت 
ريسك در بانكداري سنتي و شناخت كافي از فرهنگ غني و رفتارهاي 
اسلامي در زمينه معاملات و قراردادهاي اسلامي مي‌باشد. لذا در این 
مقاله سعی شده است به معرفی انواع ریسک و مدیریت آن در مفهوم 

کلی و سپس در ارتباط با بانکداری اسلامی پرداخته شود.

2. تعريف ريسك
روبه‌روشدن  يا  بروز خطر  احتمال  يا  امكان  معني  به  لغت  در  ريسك 
با خطر، صدمه‌ديدن، خسارت‌ديدن و كاهش درآمد مي‌باشد. در واقع 
تحت  گردد  آينده‌  پيش‌بيني‌هاي  محقق‌نشدن  موجب  كه  عاملي  هر 
ريسك  ديگر  سوي  از  مي‌شود.  گرفته  نظر  در  ريسك  عامل  عنوان 
زيان بالقوه‌اي است كه يا مستقيماً از زيان‌هاي درآمد و سرمايه حاصل 
مي‌شود و يا به‌صورت غير‌مستقيم از محدوديت‌هايي به‌وجود مي‌آيد كه 
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 تعيين، اندازه‌گيري، مشاهده و كنترل انواع ريسك‌،
و مي‌دهند  تشكيل  را  ريسك  مديريت   فرآيند 
سازمان، هر  در  ريسك  مديريت  اصلي   هدف 
از استفاده  بهينه‌سازي  و  عملكرد  بهترين   ارائه 
دارايي‌هاي ارزش  رساندن  حداكثر  به  و   سرمايه 

سهامداران مي‌باشد

توانايي بانك را براي دستيابي به اهداف تجاري و مالي خود كاهش 
مي‌دهد. اين محدوديت‌ها، با كاهش توانايي بانك در اداره امور تجاري 
يا عدم دستيابي به منافع حاصل از موقعيت‌هاي مختلف، ريسك را به 

بانك تحميل مي‌نمايند.
جمله  از  عواملي  دليل  به  بانكداري  نظام  در  ريسك  ماهيت 
وضعيت  عمليات،  اين  متفاوت  ماهيت  بانكي،  عمليات  تنوع  و  تعداد 
بانك  سهامداران  منافع  حفظ  آن،  ميزان  محدوديت  و  بانك  سرمايه 
نبود  و  آن  فراواني  و  سپرده‌گذاران  منابع  وضعيت  سپرده‌گذاران،  و 
تخصص كافي در زمينه‌هاي مديريت منابع و ثبت عمليات زياد مالي 
كاملًا متفاوت از ريسك در ديگر واحدهاي اقتصادي است و تمام اين 
موارد ضرورتاً ايجاب مي‌كند كه مديريت ريسك در بانك‌ها حساس‌تر، 
پيچيده‌تر و مشكل‌تر از مديريت ريسك در ديگر واحدهاي اقتصادي 
باشد. مضافاً اینكه برخی ریس‌کها خاص بانك‌ها بوده و در مورد سایر 
بنگاه‌ها موضوعیت ندارند. از سوي ديگر ويژگي برخي از عمليات در 
بانك‌هاي اسلامي مديريت ريسك را با حساسيت و پيچيدگي بيشتري 

روبه‌رو كرده است.
در هر صورت، بروز ريسك در هر دو نظام بانكداري متعارف و 
بانكداري اسلامي به كاهش قدرت سود‌آوري بانك منجر مي‌گردد كه 
در سه شكل سود‌آوري كمتر از هدف پيش‌بيني‌شده، ازبين‌رفتن تمام 
سود پيش‌بيني‌شده و نهايتاً زيان نشان داده مي‌شود. در این‌ میان زيان، 
مخرب‌ترين شكل ريسك است كه مي‌تواند موجب از بين‌رفتن تمام 
يا بخشي از سرمايه بانك، يا حتي بخشي از سپرده‌ها و در شكل حاد 
تمام سپرده‌هاي بانكي شود و موجوديت بانك را با خطر مواجه كند. 
به  آن  مديريت  و سپس  اول  مرحله  در  ريسك‌ها  شناسايي  اين‌رو  از 
از بروز اين رخدادهاي  ابزاری برای ممانعت  روشي نظام‌مند مي‌تواند 

نامطلوب باشد.

3. مديريت ريسك
سرمايه  ميزان  مواجه‌اند  آن  با  بانك‌ها  امروزه  كه  نكاتي  مهم‌ترين 
مهم‌ترين  از  يكي  ريسك  مديريت  است.  ريسك  مديريت  و  لازم 
قسمت  آن  دربرگيرنده  و  مي‌باشد  بانكي  و  مالي  سيستم‌هاي  اركان 
قرار  تأثير  را تحت  است كه مجموعه ريسك‌ها  بانك  فعاليت‌هاي  از 
فرآيند  ريسك‌ها  كنترل  و  مشاهده  اندازه‌گيري،  تعيين،  مي‌دهد. 
مديريت ريسك را تشكيل مي‌دهند و هدف اصلي مديريت ريسك در 
ارائه بهترين عملكرد و بهينه‌سازي استفاده از سرمايه و  هر سازمان، 
به‌ حداكثررساندن ارزش دارايي‌هاي سهامداران مي‌باشد كه با استفاده 
جمله  از  اساسي  ريسك‌هاي  به‌موقع،  راهكارهاي  و  مناسب  تدابير  از 
ريسك اعتباري، ريسك بازار و ريسك عملياتي را پوشش مي‌دهند. از 

جدول 1- انواع مختلف ريسك‌ در نظام بانكي و روش‌هاي مديريت آن

روش‌هاي مديريت انواع ريسك

ريسك اعتباري

كه  طوري‌  به‌  بوده  فروش‌ها  و  خريد  و  تسهيلات  اعطاي  مورد  در  اعتباري  ريسك 
از  ناشي  زيان  احتمال  نيز  و  اعطا شده  تسهيلات  فرع  و  اصل  برگشت  احتمال عدم 
مبادله  طرفين  اعتبار  و  اطمينان  مبادله،  موارد  كالا،  كيفيت  نوع  لحاظ  از  مبادلات 
مي‌باشد. اين ريسك مربوط به زماني است كه وام‌گيرنده يا همتاي بانك قادر به ايفاي 
از منافع  نباشد. ساختار مناسب وام‌دهي و احتياط‌هاي لازم براي حفاظت  تعهد خود 
بازنگري  تسهيلات،  قرارداد  با  اعتباري1  مشتقه  مالي  اوراق  از  استفاده  وام‌دهندگان، 
دوره‌اي به دارايي‌هاي بانك، مديريت به‌موقع و آماده براي تغيير در تركيب تسهيلات 
به علت اتفاقاتي كه در بازار رخ مي‌دهد يا گرفتن وثايق اضافي، باعث كاهش و كنترل 

ريسك اعتباري مي‌شود.
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اين‌رو هدف مديريت ريسك، حذف ريسك‌ها از فعاليت بانك نيست 
انواع  معرفي  است.  بازدهي  و  ريسك  ميان  بهينه  تعادل  ايجاد  بلكه 

ريسك بازار

ريسك بازار شامل تغييرات نرخ بهره، نرخ ارز، قيمت سهام و يا كالا مي‌باشد. بانك‌ها 
به طرق مختلف با ريسك بازار مواجه مي‌شوند. اين ريسك ممكن است در پرتفوي 
اوراق بهادار )مانند اوراق قرضه يا اوراق بهادار مبتني بر دارايي‌ها( و يا در ابزارهاي 
مختلف )مانند نرخ بهره ابزار مشتقه و نرخ ارز قرارداد سلف( كه براي اهداف معاملاتي 
در  بازار  ريسك  مديريت  بخش  باشد.  داشته  وجود  مي‌روند،  به‌كار  سرمايه‌گذاري  يا 
ريسك  شامل  بازار  اعلام‌شده  ريسك‌هاي  تأييد  و  آزمايش  ارزيابي،  وظيفه  بانك‌ها، 
نرخ بهره، ريسك نرخ ارز، ريسك تعديلات و ريسك جاري را بر عهده دارند. از اين‌رو 
جهت مقابله با تغييرات نرخ ارز، نرخ بهره و تغييرات قيمت سهام و كالا به ترتيب از 
ابزار مشتقه نرخ ارز، بهره و ابزار مشتقه مانند شاخص سهام، معاملات آتي و سلف بر 

روي قيمت كالا استفاده مي‌شود.

ريسك عملياتي

عدم  و  قصور  از  ناشي  زيان‌هاي  پوشش  از  است  عبارت  عملياتي  ريسك  مديريت 
كارايي پرسنل )نيروي انساني(، شكست تدابير امنيتي، كنترل‌ها و تكنولوژي، زيان‌هاي 
ناشي از عدم آگاهي و يا عدم صحت اطلاعات، ارتباطات، ريسك اجرايي قراردادها و 

آيين‌نامه‌ها و ريسك اعتماد و اعتبار.
تمركز  بخش  اين  وظايف  جمله  از  و  است  پيچيده  بسيار  ريسك  اين  مديريت 
كنترل در عمليات متقابل مي‌باشد. اين كنترل به اين منظور مي‌باشد كه هيچ خدشه‌اي 
بر اطلاعات وارد نشود و از سوي ديگر از دسترسي اشخاص سوء‌استفاده‌كننده ممانعت 
‌نماید. با توجه به پيچيده‌بودن ريسك عملياتي، كمّي‌كردن اين ريسك كار دشواري 
گزارش‌هاي  به  توجه  با  را  عملياتي  ريسك  از  برآوردي  مي‌توانند  بانك‌ها  اما  است 
حسابرسي، گزارش‌هاي مديران، برنامه كسب‌و‌كار و غیره داشته باشند. در اين ميان 
كه  است  عواملي  از  يكي  حسابرسي  در  ريسك  ارزيابي  استانداردهاي  به‌كارگيري 

مي‌تواند در كاهش ريسك عملياتي مؤثر باشد.

ريسك نقدينگي

ريسك نقدينگي عبارت است از عدم آمادگي بانك‌ها براي تأمين تسهيلات اعطايي يا 
پرداخت به‌موقع ديون بانك‌ها )سپرده‌ها(. اين ريسك با ساير ريسك‌هاي مالي مختلط 
است و به همين دليل سنجش و كنترل آن با دشواري روبه‌روست. علل پيدايش ريسك 
نقدينگي عبارت است از: 1ـ خروج سپرده‌ها، 2ـ قابليت تبديل دارايي‌هاي غير‌نقد به 
نقـد، 3ـ حجم سرمايـه‌گـذاري‌هـا،  4ـ شكاف زماني دارايي‌ها و بدهي‌ها. از اين‌رو 
يكي از مهم‌ترين اصول مديريت ريسك نقدينگي برآورد نيازهاي نقد بانك در آينده 

است. اين برآورد‌ها مي‌تواند بر مبناي سه روش زير انجام گيرد:
ـ برآورد بر مبناي منابع و مصارف وجوه نقد

ـ برآورد بر مبناي ساختار دارايي‌ها و بدهي‌ها و سرعت تبديل آنها به وجوه نقد
ـ برآورد بر مبناي شاخص‌هاي نقدينگي

مختلف ريسك‌ در نظام بانكي و روش‌هاي مديريت آن در جدول 1 
ارائه شده است.
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 ريسك سرمايه بانك‌هاي اسلامي به علت انتقال
به اعطاشده  تسهيلات  سوخت‌شدن  و   ريسك 
در اما  مي‌يابد  كاهش  نسبت  به   سپرده‌گذاران 
آن در  كه  مشاركتي،  تسهيلات  مورد  در   عوض، 
شريك‌اند، تسهيلات  زيان  و  سود  در   بانك‌ها 

ريسك بانك‌ها مي‌تواند افزايش يابد

4. مديريت ريسك در بانكداري اسلامي
ويژگي‌هاي بانك‌هاي اسلامي و الگوهاي واسطه‌گري مالي مورد 
استفاده آنها باعث شده است كه تأمين منابع مالي براي فعاليت‌هاي 
شيوه  و  متعارف  بانك‌هاي  و  اسلامي  بانك‌هاي  توسط  اقتصادي 
تجهيز منابع نيز با دو روش كاملًا متفاوت صورت گيرد. تفاوت اصلي 
قراردادهاي  به‌كارگيري  در  متعارف  بانكداري  از  اسلامي  بانكداري 
اسلامي و مبتني بر مشاركت در سود و زيان است. اين تفاوت‌ها موجب 
مي‌شود ميزان ريسك فعاليت‌هاي بانكي در دو نظام به‌صورتي متفاوت 
بين سپرده‌گذاران بانک و سرمایه‌گذاران توزيع شود. به عبارت ديگر 
مديريت ريسك در بانكداري اسلامي به‌دليل غير‌ربوي‌بودن و مفاهيم 
خاص آن علاوه بر موارد مطرح‌شده در مديريت ريسك نيازمند اعمال 

دقت در مفاهيم بانكداري اسلامي نيز مي‌باشد.
سازوكار  و  اسلامي  بانكداري  ماهيت  متفاوت‌بودن  به  توجه  با 
درباره  بال  كميته  بيانيه  در  تجديد‌نظر  مي‌رسد  به‌نظر  آن  با  متناظر 
نسبت كفايت سرمايه بانكداري اسلامي ضروري است. در چهارچوب 
جديد كميته بال )Basel II( در محاسبه جديد كفايت سرمايه، ريسك 
اعتباري را بر اساس ارزيابي طرفين معامله و ريسك بازار را بر اساس 
ميزان نقدشدن دارايي‌هاي مالي مدنظر قرار مي‌دهند، در حالي ‌كه در 
استوار  دارايي‌ها  پشتوانه  اساس  بر  معاملات  كليه  اسلامي  بانكداري 

است.
در مديريت ريسك و بررسي عوامل بروز آن در ماليه اسلامي، 
مهم‌ترين اصل، تقسيم سود و زيان حاصل از معامله و پرهيز از پرداخت 
ربا يا همان بهره پول است. علاوه بر اين سپرده‌گذاران در بانك‌هاي 
اسلامي، همانند سهامداران بورس، در ريسك و سود دريافتي حاصل 
از سرمايه‌گذاري‌ها شريك مي‌باشند. اگرچه ريسك سرمايه بانك‌هاي 
اسلامي به علت انتقال ريسك و سوخت‌شدن تسهيلات اعطاشده به 
سپرده‌گذاران به نسبت كاهش مي‌يابد اما در عوض در مورد تسهيلات 
شريك‌اند،  تسهيلات  زيان  و  سود  در  بانك‌ها  آن  در  كه  مشاركتي 

ريسك بانك‌ها مي‌تواند افزايش يابد.
بانكداري  استفاده  مورد  مفاهيم  عمومي‌ترين  خلاصه  به‌طور 
اسلامي شامل مضاربه )تقسيم سود(، وديعه )به‌امانت‌گذاردن(، مشاركت 
)سرمايه‌گذاري مشترك(، مرابحه )قرارداد مبتني بر قيمت تمام‌شده( و 
اجاره به شرط تمليك )ليزينگ( است. از جمله ريسك‌هاي خاص در 

بانك‌هاي اسلامي مي‌توان به موارد ذیل اشاره نمود:
بانك‌هاي اسلامي جهت پرداخت نرخ بازده مناسب به دارندگان 

بايد  نرخ  اين  زيرا  هستند،  فشار  تحت  سرمايه‌گذاري  حساب‌هاي 
انگيزه كافي جهت نگهداري  به‌گونه‌اي باشد كه براي سپرده‌گذاران، 
سپرده‌هايشان در اين بانك‌ها ايجاد نمايد. حال اگر اين نرخ بالاتر از 
ممكن  بانك  باشد،  سرمايه‌گذاري  قراردادهاي  به  پرداخت  قابل  نرخ 
است از برخي از منافع خود جهت حفظ منافع سهامداران چشم‌پوشي 
نمايد. لذا كوتاهي و مسامحه در اين امر و عدم مدیریت صحیح ممكن 
است به خروج سپرده‌ها از بانك منتهي شود كه به ‌دنبال خود موقعيت 
تجاري و رقابتي بانك را با خطر رو‌به‌رو خواهد كرد. اين مسأله باعث 
ريسك کاهش سپرده2 در بانك‌ها مي‌شود. از سوی دیگر به دلیل اینکه 
در عقود مشارکتی، بانک اسلامی در سود تحقق‌یافته شرکی می‌شود، 
تأمین مالی پروژه‌های دارای  افزایش سود حلال سعی می‌کند  برای 
در  دهد.  ترجیح  پایین  بازدهی  دارای  بر پروژه‌های  را  بالاتر  بازدهی 
نتیجه هر گاه نرخ‌های بازده انتظاری طرح‌ها بر اساس اصول درست 
برآورد گردیده و با درنظرگرفتن ریسک همراه شود،ک اراتر بوده و به 
جامعه نزدکی‌تر  در  سرمایه‌گذاری  برای  مالی  منابع  بهینه  تخصیص 

می‌شود.
در عين حال قراردادهاي مضاربه و مرابحه با ريسك عدم تقارن 
از  مضاربه  با  مقايسه  در  مرابحه  قرارداد  مي‌باشند.  مواجه  اطلاعات3 
مرابحه،  قرارداد  در  زيرا  است،  برخوردار  كمتري  ريسك‌پذيري  درجه 
اما  است.  شده  برقرار  بانك  و  مشتري  بين  قبل  از  نظر4   مورد  نرخ 
قرارداد مرابحه نیز با ريسك روبه‌رو است، زيرا بانكي كه كالاها را به 
نفع مشتري خريداري مي‌كند ممكن است به‌‌دليل تغيير شرايط مالي 
مواجه  فروش  غير‌قابل  كالاهاي  با  قرارداد،  مدت  پايان  در  مشتري 
گردد. در اين حالت بخشي از افزايش قيمت بايد توسط بانك جبران 
بازرگاني،  قراردادهاي  در  كه  معتقدند  اسلامي  لذا صاحبنظران  گردد. 
افزايش دهد. در  از ريسك، نرخ را  بانك مجاز است براي جلوگيري 
واقع به‌دلیل ممنوعیت فقهی استفاده از ابزارهای مالی مبتنی بر نرخ 
بهره، ریسک نرخ بهره تنها به‌طور مستقیم بر بانك‌های اسلامی تأثیر 
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با مقايسه  در  اگرچه  غير‌مشاركتي  اسلامي   عقود 
 عقود مشاركتي ريسك كمتري دربردارند، اما اين
را بانك‌هاي اسلامي  و  نيز واجد ريسك‌اند   عقود 
 در معرض ريسك اعتباري و نیز ريسك ناشي از

نوسان قيمت كالا قرار مي‌دهند

می‌گذارد و این تأثیر از طریق افزایش نسبت سود و در نتیجه افزایش 
قیمت فروش در معاملات فروش اقساطی و معاملات اجاره‌ای است و 
از طرفی بانک اسلامی باید هر اضافه درآمدی را که به‌دست می‌آورد با 
صاحبان سپرده‌هاي سرمايه‌گذاري تقسیم نماید ولی نمی‌تواند در عین 
افزایش  دارد  قرار  دارایی‌ها  بخش  در  که  را  خود  دریافتنی‌هاي  حال، 
درآمد  که  می‌شود  باعث  قیمت‌گذاری  تطابق  عدم  این  دهد.  قیمت 
خالص حاصل از مرابحه5 در معرض ریسک قیمت ناشی از تغییر در 

نسبت سود قرار گیرد.
  مشكل جدي در قرارداد مضاربه براي بانك تأمين‌كننده وجوه 
زماني به‌وجود مي‌آيد كه هيچ ضمانتي براي بازگشت سريع وجوه به 
بانك وجود ندارد. به‌علاوه ريسك عدم دريافت سود6 نيز قابل توجه 
است که با نظر به ساختار اقتصادي كشورها، بخش توليد در بسياري 
از زمينه‌ها كماكان از بازده مطلوبي برخوردار نيست و سرمايه‌گذاري در 
بخش بازرگاني و خدمات از ريسك كمتر و بازدهي بيشتري برخوردار 
مضاربه  قراردادهاي  در  كه  اطلاعات،  تقارن  عدم  مشكل  است. 
و  آن  اساس  بر  بانك‌ها  و  دارد  وجود  منابع  تجهيز  بخش  در  بانكي 
بنابر تشخيص خود سپرده‌هاي مردم را به‌كار مي‌گيرند، احتمال بروز 
مخاطرات اخلاقي7 را بسيار بالا برده و انگيزه بانك‌ها را براي قبول 
مناسب،  سرمايه  درنظرگرفتن  بدون  مالي  مؤسسات  اداره  و  ريسك 
زيادتر مي‌كند. در واقع صاحبان سپرده‌هاي سرمايه‌گذاري در بانك‌هاي 
اسلامي در مقايسه با سهامداران شركت‌هاي سرمايه‌گذاري متداول از 
حقوق يكساني برخوردار نيستند ولي در عين حال همان ريسك‌ها را 

هم تقبل مي‌كنند. 
بانك‌هاي اسلامي از نظر عملیاتی با شركت‌هاي سرمايه‌گذاري 
متداول در نظام اقتصادی متعارف شباهت دارند. زیرا ارزش اسمی اصل 
با جمع‌آوری  را تضمین نميک‌نند و  و سود سپرده‌هاي سرمایه‌گذاري 
آنها  به  سرمایه‌گذاری  خدمات  سرمایه‌گذاران،  وجوه  کیپارچهک‌ردن  و 
ارائه مي‌دهند. اما کی تفاوت اساسی در مفهوم این دو نهاد وجود دارد. 
شركت‌هاي سرمايه‌گذاري سرمایه خود را به مردم مي‌فروشند درحالی‌ 

سهامداران  ميک‌نند.  سپرده  قبول  مردم  از  اسلامي  بانك‌هاي  که 
مالک  و  صاحب  خود،  سهم  با  متناسب  سرمایه‌گذاري،  شرکت  کی 
اطلاعات  دریافت  حق  قبیل  از  امتیازاتی  و  حقوق  از  و  بوده  شرکت 
منظم در مورد گسترش شرکت و حق رأی در موارد مهم نظیر تغییر 
در خط‌مشی سرمایه‌گذاري شرکت، برخوردارند. لذا این سهامداران در 
موقعیتی هستند که مي‌توانند در مورد سرمایه‌گذاري تصمیمات عاقلانه 
اتخاذ کرده، عملکرد شرکت را تحت نظارت قرار داده و بر تصمیمات 
حساب‌هاي  سپرده‌گذاران  که  حالی‌  در  تأثیرگذارند.  شرکت  راهبردی 
سرمایه‌گذاري در بانك‌هاي اسلامي فقط مجازند در سود و زیان بانک 
بر اساس نسبت‌هاي قیدشده در قرارداد، سهیم شوند. لذا سپرده‌های 
داشت،  تمایل  سرمایه‌گذار  که  لحظه  هر  نمي‌توان  را  سرمایه‌گذاري 
)در موارد زیادی و در صورت تمایل صاحبان  برداشت نمود  بانک  از 
نميک‌نند(.  موعد مخالفت  از  زودتر  برداشت  با  بانك‌ها  این سپرده‌ها، 
به‌علاوه صاحبان سپرده‌های سرمایه‌گذاري حق رأی ندارند، زیرا مالک 
هیچ بخشی از سرمایه بانک نیستند و لذا نمي‌توانند بر خط‌مشی بانک 
مدیریت  اعمال  شرایط،  این  در  بگذارند.  تأثیر  سرمایه‌گذاري  امور  در 
جمعی مشکل‌تر و احتمال قبول ریسک بیشتر، توسط بانک‌ها و بروز 
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جدول 2- مهم‌ترین ریس‌کهای مربوط به عقود مختلف

انواع ریسک‌ها عقود اسلامی

عقود 
مبادله‌ای

جعاله
بر مبنای نظر بسیاری از فقها، جعاله قراردادی جایز است. لذا پیش از آنکه عامل شروع بهک‌ار کند، جاعل و عامل 
مي‌توانند جعاله را فسخ كنند. بعد از آنکه عامل شروع بهک‌ار کرد، اگر جاعل بخواهد جعاله را فسخ كند اشکال ندارد، 
اما باید مزد مقدار عملی را که عامل انجام داده است به‌ وی پرداخت کند، همان‌طور که عامل مي‌تواند عمل را ناتمام 
بگذارد؛ اما اگر تمام‌نکردن عمل اسباب ضرر جاعل شود، باید آن ‌را تمام کند و در صورتی که کار را ناتمام بگذارد، 
استحقاق اجرت را نخواهد داشت. اما شايد پرداخت مزد و اجرت مدت زماني كه بانك مشغول به فعاليت بوده، هزینه 
جایزبودن  ریسک  روبه‌روست،  آن  با  جعاله  قرارداد  که  ریسک‌هایی  از  کیی  بنابراین  نکند.  جبران  را  بانک  فرصت 

)ریسک عقد جایز( آن است. 
کیی از انواع جعاله، جعاله خاص است. در این نوع جعاله شخصیت عامل برای جاعل )کارفرما( اهمیت دارد و اگر عامل 
انجام کار را به دیگری واگذارد، مستحق اجرت نخواهد بود. این مسأله مي‌تواند برای نظام بانکی ریسک نقدینگی 

پدید آورد.
ریسک  لذا  پرداخت نشود،  به‌طور کامل  و  به‌موقع  به‌وسیله جاعل  قرارداد جعاله  از  ناشی  اجرت عمل  ممکن است 

اعتباری جعاله مطرح مي‌شود.

اجاره به شرط تمليك
نوسان قیمت و عدم تعدیل اجاره‌بها در قرارداد اجاره به شرط تمليك مي‌تواند برای موجر )نظام بانکی( ریسک عدم 

تعدیل 8 پدید آورد.
از سوی دیگر، با توجه به اینکه قرارداد اجاره به شرط تمليك به پشتوانه دارایی )عین مستأجره( و منفعت آن انجام 

مي‌شود، به‌طور نسبی با ریسک اعتباری کمی روبه‌روست.

فروش اقساطی
با توجه به عدم تعدیل نرخ سود و قیمت در قرارداد فروش اقساطی، هرگونه تورم و افزایش ناگهانی قیمت باعث 
را  ریسک عدم تعدیل  و  بانک مي‌شود  برای  اقساطی  فروش  از  دریافت حاصل  قابل  مطالبه‌های  ارزش  کاهش 

افزایش مي‌دهد.

خرید دین
مهم‌ترین ریسکی که خرید دین برای بانک‌ها پدید مي‌آورد، ریسک اعتباری است. 

سلف
با توجه به ویژگی‌هاي قرارداد سلف، مهم‌ترین ریسکی که این قرارداد با آن روبه‌روست، ریسک قیمت است که با 

سقوط کیباره قیمت کالای پیش‌خریدشده، ایجاد مي‌گردد.
اگر کسی چیزی را به بیع سلف خریده باشد، نمي‌تواند آن را پیش از سررسید بفروشد. بنابراین قابلیت نقدشوندگی سلف 

در بازار ثانویه امکان‌پذیر نیست. از این‌رو ریسک نقدینگی این قرارداد به‌طور نسبی فراوان است.
با توجه به ‌اینکه در قرارداد سلف باید قیمت کالا در ابتدای قرارداد به‌وسیله شخصی که پیش‌خرید ميک‌ند پرداخت 

شود، ریسک اعتباری در این قرارداد به ‌نسبت فراوان است.
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 مديريت ريسك مؤثر و كارآمد در بانكداري اسلامي
 نيازمند يك چهارچوب مقرراتي مناسب و همچنين
زيرساخت‌هاي بازارها،  نهادها،  مطلوب   گسترش 
 بازار و ابزارهاي مالي مناسب مي‌باشد و با توجه
نحوه و  اوليه  بررسي  موضوع  آن،  ويژگي‌هاي   به 

تصويب تسهيلات بسيار بااهميت مي‌شود

مخاطرات اخلاقی در عملیات آنها بیشتر می‌شود.  
يكي از ريسك‌هاي مترتب بر تسهيلات مشاركتي اين است كه 
مشاركت در برخي از فعاليت‌ها به مسدودشدن نقدينگي مي‌انجامد و 
لذا گاهي مؤسسات مالي كه سرمايه نقدي خود را به اين‌گونه فعاليت‌ها 
و  اوليه  سرمايه  به  تا  بكشند  انتظار  سال‌ها  بايد  مي‌دهند  اختصاص 
سود مورد انتظار دست يابند. به عبارت ديگر مشاركت در پروژه‌هاي 

بلند‌مدت مي‌تواند عاملي براي ريسك نقدينگي شود. 
عقود اسلامي غير‌مشاركتي اگر چه ريسك كمتري دربرداشته و 
در مقايسه با عقود مشاركتي شباهت بيشتري به تسهيلات مالي سنتي 
واجد  نيز  عقود  اين  اما  دارند،  غير‌اسلامي(  كشورهاي  )در  مرسوم  و 
عقد  مشخص  به‌طور  شوند.  شناخته  است  لازم  كه  مي‌باشند  ريسك 
سلم يا بيع سلف )خريد با تحويل كالا در آينده(، بانك‌هاي اسلامي 
قيمت  نوسان  از  ناشي  ريسك  نیز  و  اعتباري  ريسك  معرض  در  را 
بانك‌ها در قبال  اين قراردادها،  كالا قرار مي‌دهد، زيرا در چهارچوب 
پرداخت نقدي موافقت مي‌كنند تا كالا را در آينده خريداري نمايند و 
زماني‌كه  تا  مي‌دارند  نگاه  خود  نزد  را  خريداري‌شده  كالاي  همچنين 
بتوانند مجدداً آن را به پول نقد تبديل كنند. نظير همين ريسك در عقد 
قرارداد اجاره وجود دارد، زيرا در بانكداري اسلامي، برخلاف روش‌هاي 
ليزينگ مرسوم در ساير كشورها، بانك‌ها نمي‌توانند ريسك و پاداش 
قابل ملاحظه مالكيت مورد اجاره را به مستأجر انتقال دهند و ناچارند 

در تمام مدت اجاره، مالكيت آن را تقبل كرده و آن را در ترازنامه خود 
نشان دهند. جدول 2 مهم‌ترین ریسک‌های مربوط به عقود مختلف )به 
تفکیک عقود اسلامي مبادله‌ای و مشارکتی( را جهت شناسایی هرچه 
بهتر ریسک‌هایی که نظام بانکداری اسلامی با آن روبه‌رو است، نشان 

مي‌دهد.
عمومي  عوامل  شد،  مطرح  كه  خاصي  ريسك‌هاي  بر  علاوه 
ديگري هم وجود دارد كه ريسك عملياتي بانك‌هاي اسلامي را نسبت 
به بانك‌هاي سنتي بالاتر برده و سود‌آوري آنها را در مقايسه، كاهش 
مي‌دهد. از جمله اين عوامل عبارت‌اند از: كمبود ابزارها و روش‌هاي 
بهادار  اوراق  بازار  و  بين‌بانكي  و  پولي  بازارهاي  ريسك،  پوششي 
تكامل‌نيافته و يا فقدان آن )دليل اين امر بروز مشكلات در طراحي 
ابزارهاي كوتاه‌مدت تأمين مخارج عمومي دولت بر مبناي تقسيم سود 
و زيان )PLS( مي‌باشد( و محدوديت موجودي و دسترسي به تسهيلات 

بانك مركزي به‌عنوان وام‌دهنده نهايي.9

5. نتيجه‌گيري
بهره  با  قرض  قرارداد  اساس  بر  اعطايي  وام‌هاي  ربوي  بانكداري  در 
معين است و بانك در ازاي پرداخت وام وثيقه مي‌گيرد. در بانكداري 
بدون ربا، قراردادهاي مبادله‌اي همين ويژگي را دارند؛ يعني قرارداد با 
از هر  نرخ‌هاي سود معين منعقد و در مقابل آن به منظور جلوگيري 
معمولًا  بانك‌ها  اعطايي،  تسهيلات  بازپرداخت  زمينه  در  قصور  گونه 
اولًا  مشاركتي،  قراردادهاي  در  ولي  مي‌كنند؛  اقدام  وثيقه  دريافت  به 
نرخ سود نامعين است و ثانياً به جهت رابطه شراكتي بانك با گيرنده 
تسهيلات، وثيقه معنا ندارد و بانك همانند گيرنده تسهيلات، صاحب 
پروژه و سرمايه‌گذار در پروژه به ‌شمار مي‌رود. اين امر باعث مي‌شود 
اين  الف(  يابد:  افزايش  جهت  دو  از  ربا  بدون  بانكداري  ريسك  كه 
به‌موقع به سوددهي  احتمال وجود دارد كه طرح مورد سرمايه‌گذاري 
نرسد يا اصلًا به‌ سود‌دهي نرسد يا آن‌گونه كه انتظار مي‌رفت، سوددهي 

تی
رک

شا
د م

قو
ع

در قراردادهای مشارکتی به‌ویژه مضاربه و مشارکت مدنی، عدم پرداخت به‌موقع و کامل سهم سود بانک به‌وسیله 
شرکی یا مضارب باعث ریسک اعتباری می‌شود. این مشکل نیز به‌علت مسأله اطلاعات نامتقارن برای بانک پدید 

می‌آید.
در قرارداد مشارکت حقوقی، بانک‌ها می‌توانند سرمایه مورد نیاز بخش‌های گوناگون اقتصادی را از خرید سهام تأمین 

مالی کنند. لذا هر گونه نوسان قیمت سهام باعث افزایش ریسک قیمت برای بانک مي‌شود.
با توجه به ویژگی‌های خاص عقود مشارکتی و با عنایت به فقدان نظام پایدار و کنترل جامع در نظام بانکی، ریسک 

عملیاتی این عقدها به‌طور نسبی فراوان می‌باشد.
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نداشته باشد. هر يك از اين حالت‌ها، بانك را با مشكلات عديده‌اي 
مواجه خواهد كرد. ب( اين احتمال هست كه استفاده‌كننده از تسهيلات 
مشاركتي )عامل يا شريك( سود واقعي را گزارش نداده، حتي ادعاي 
خسارت كرده و براي ثبات آن پرونده‌سازي كند كه از آن به ريسك 

اخلاقي تعبير مي‌شود.
قسمت‌هايي  از  اعتباری  ريسك  مديريت  متعارف،  بانكداري  در 
از جمله نحوه تصويب تسهيلات، نحوه نظارت و پيگيري تسهيلات، 
دوره‌اي  بازنگري  تسهيلات،  تركيب  در  تغيير  به‌موقع  مديريت  روش 
و  ارشد  مديران  توسط  تسهيلات  پرتفوي  مالي  ارزش  و  تسهيلات 
توجه  با  اسلامي  بانكداري  در  مي‌شود.  تشكيل  بانك  مديره  هيأت‌ 
تسهيلات  تصويب  نحوه  و  اوليه  بررسي  موضوع  آن،  ويژگي‌هاي  به 
ريسك  حداقل  قبول  به  راضي  فقط  بانك‌ها  و  است  بااهميت  بسيار 
بانكي  تسهيلات  از  مي‌توانند  كساني  فقط  ديگر  عبارت  به  مي‌شوند. 
به حال و  را داشته و نسبت  بانك  استفاده كنند كه سابقه مورد نظر 
باشند،  داشته  خارجي  و  داخلي  كافي  اطلاعات  نظر  مورد  آينده طرح 
همچنين از ساير شرايط لازم براي استفاده از تسهيلات نيز برخوردار 
اسلامي  بانكداري  در  كارآمد  و  مؤثر  ريسك  مديريت  در ‌واقع  باشند. 
نيازمند چهارچوب مقرراتي مناسب و همچنين گسترش مطلوب نهادها، 
بازارها، زيرساخت‌هاي بازار و ابزارهاي مالي مناسب مي‌باشد. در پايان، 
با  و  اسلامي  بانكداري  نظام  ويژگي‌هاي خاص  و  به شرايط  توجه  با 
وجود مشكلاتي از جمله عدم تقارن اطلاعات، مخاطره اخلاقي و غیره 
لازم است مطالعات بيشتري جهت طراحي روش‌ها و سيستم‌هايي به 
منظور مديريت هر چه بهتر ريسك و كاهش و پيشگيري از عواقب 

نامطلوب آن صورت پذيرد.

پي‌نوشت‌ها:
1- Credit Derivatives.

2- با حضور و ایجاد بانك‌هاي خصوصی در ایران این مسأله مشهود است. به‌طوری 
که به علت کاهش کارایی در بانك‌هاي دولتي، سپرده‌گذاران، وجوه و سپرده‌هاي 
خود را به بانك‌هاي خصوصی که توانایی بهتری در مدیریت وجوه دارند، انتقال 

مي‌دهند.  
3- Information Asymmetric Risk.
4-Mark-up.

5 - در استفاده از روش مرابحه، فروشنده به خریدار اعلام مي‌کند هزینه خرید یا 
تولید کالا چقدر است و حاشیه سودی طبق توافق طرفین به این مبلغ اضافه 

شده و معمولًا به‌صورت اقساطی معامله صورت مي‌گیرد. 
6- Risk of Getting no Profits.
7- Moral Hazard.

8- عدم تعدیل نرخ سود در عقدهای مبادله‌ای مشکل‌هایی را برای نظام بانکداری 
بدون ربا پدید آورده و باعث ریسک عدم تعدیل مي‌شود. برای درک بهتر فرض 
کنید بانک مسکن کی واحد مسکونی به ارزش 60 واحد را طبق قرارداد اجاره 
به شرط تمليك در اختیار متقاضی قرار مي‌دهد. مدت قرارداد 12 ماهه و اجاره 
هر ماه 5 واحد است. اکنون اگر پس از مدتی بر اثر تورم و افزایش قیمت، ارزش 
تورم  نرخ  مبنای  بر  را  ماه  هر  اجاره  میزان  نمي‌تواند  بانک  یابد،  افزایش  خانه 
تعدیل کرده و افزایش دهد. به‌عبارت دیگر بانک نمي‌تواند بر اساس نرخ‌گذاری 
بر  زیرا  قرار دهد،  اختیار مستأجر  در  را  تورم عین مستأجره  مبنای  بر  و  شناور 

اساس قانون‌هاي اسلامی و نظر فقیهان اجاره‌بها باید معین و مشخص باشد.
9- Lender of Last Resort.
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